L’ALLARMEE STATQ
LANCIATO NEL CORSO DEL
WORLD ECONOMIC FORUM
MAANCHE BANKITALIA
SOSTIENE CHELE
EMERGENZE AMBIENTALIL
SONO FONTI DI RISCHIO PER
GLI ASSET FINANZIARI ANCHE
SERAPPRESENTANO ALLO
STESSO TEMPO NUOVE SFIDE

Valerio Gualerzi

Roma

D al rischio di estinzione

dell'orso polare alla svalu-
tazione degli asset finanziari, dal-
lo shiancamento della barriera co-
rallina al numero di profughi
“pronti a premere alle frontiere
dell’Occidente. Il cambiamento
climatico da problema ambienta-
lesi sta trasformando sempre piil
in una questione economica e di
stabilita geopolitica. Non & un ca-
5o se gli ultimi allarmi sui pericoli
delriscaldamento globale non ar-
rivano non pitt solamente da cen-
tri di ricerca scientifica e associa-
zioni ecologiste, bensi da istitu-
ziom simbolo del capitalismo co-
me il World Economic Forumela
Banca d'Italia. «Le evidenze ci di-
cono che il mondo si sta riscal-
dando, che questa tendenza e
principalmente il risultato di atti-
vita umane e che gli eventi meteo-
rologici estremi si stanno incre-
mentandoin frequenza ed inten-
sita a causa di questo riscalda-
nento, I'Ttalia non fa eccezioney,
haammonito pochi giorni fa il vi-
ce direttore generale di Bankita-
lia, Luigi Federico Signorini, pre-
sentando il “Rapporto del dialo-
goitaliano sulla finanza sostenibi-
le". Di conseguenza, ha aggiunto,
« regolatori finanziari devono
prestare attenzione a questi temi
perché gli effetti degli eventi natu-
rali legati al clima, cosi come una
brusca transizione verso una eco-
nomia a basso tasso di carbonio,
potenzialmente hanno conse-
guenze divasta portata per I'eco-
nomia e il sistema finanziarioy.

«Crisi ambientali come il cam-
biamento climatico o la scarsita
idrica— silegge nel rapporto rea-
lizzato da via Nazionale — rappre-
sentano fonti di rischio per gli as-
set finanziari e nuove sfide, in par-
ticolare peril settore assicurativo,
di conseguenzale banche, gli ope-
ratori dei mercati dei capitali e gli
investitori istituzionali stanno
progressivamente cominciando
ad integrare i fattori sociali e am-
bientali nei processi decisionali
di -allocazione dei capitali, e la
Banca d'Ttalia & parte attiva in
questi lavori in ambito nazionale
e internazionale».

Trale preoccupazioni espresse
da Signorini a nome di Bankitalia
anche «una brusca transizione
verso una economia a basso tasso
di carbonio». Da questo punto di
vista, ha ricordato il vicedirettore
generale, lemisure decise nell'am-
bito dell'accordo internazionale
diParigi per la decarbonizzazione
«influenzeranno la frazione o il
tasso al quale le riserve di combu-
stibili fossili saranno estratte ed
usate, e questo a sua volta avra ef-
fetti sul valore delle riserve prova-
te e le infrastrutture collegate ai
fossili». Guardando in particolare
al seitore del carbone, dove si
moltiplicano le compagnie in
bancarotta o sotto stress per via
del taglio nel consumo di questa
materia prima altamente ingui-
nante, «ogni ulteriore calo nel va-
lore ‘delle riserve energetiche e
delle relative infrastrutture impat-
terd negativamente sulla redditi-
vita e sul valore dell'azienda, fa-
cendo crescere la preoccupazio-
neneimercati finanziari».

Valutazioni che si sovrappon- .

gono a quelle contenute nel “Glo-
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Il cambiamento chmatico
scuote I'economia mondiale
grandiistituzioni m campo

GLI INVESTIMENTI PER TAGLIARE LA CO;

EMISSIONI CO2, | PROGETTI DI RIDUZIONE

pittcomplicato da ge-
. stire. Secondo i dati
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bal Risks Report 2017”, lo studio,
basato ‘sulle valutazioni di 750
esperti, discusso nel corso del re-
cente Forum economico mondia-
le di Davos. Il cambiamento cli-
matico, assieme alla disegua-

- glianzaneiredditi e alla polarizza-
‘zione sociale, secondo le valuta-

zioni del Wef, sono le «maggiori
tre tendenze che daranno forma
agli sviluppi globali nel prossimo
decennio», di fronte alle quali «&
urgente un’azione collaborativa
dei leader mondiali per scongiu-
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elaborati da Awve-
nia, uno dei maggio-
ri  player italiani
nell'ambito dell’effi-
cienza energetica e
della_sostenibilita, a
causa dei cambia-
menti climatici 42
milioni di persone so-
no state costrette ad
abbandonare le loro
case nel 2016. Nel
2011 i migranti am-
bientali erano stati

S.DIMED

0,2%

rare future difficolta e volatilita».
«Se il mondo pud vantare si-

gnificativi progressi in tema del-

lalotta al cambiamento climati-

co, grazie alla ratifica dell’accor-

do di Parigi da parte di molti pae-
si, la sfida politica in Europa e
Nord America mette questi pro-
gressi a rischio», avvisa ancora
la curatrice dello studio Marga-
reta Drzeniek-Hanouz. «Il pro-
blema infatti — si legge nel do-
cumento — sta nella difficolta

. dei leader a intraprendere azio-

Avvenia ritiene che a causa dei cambiamenti
climartici 42 milioni di persone hanno

dovuto abbandonare le proprie case nel 2016.
Le migrazioni ambientali aumenteranno

ni a livello internazionale per
far fronte ai pil1 pressanti proble-
mi economici e sociali».
Traquesti ultimi anche quelli ri-
baditi daun recente studio redat-
to da Avvenia sull'impatto che il
riscaldamento globale avra sui
flussi migratori. Se la guerra civi-
le siriana ha innescato una fuga
dal paese arabo capace di mette-
1e a dura prova la tenuta politica
dell'Unione Europea, quello che
ci aspetta in un futuro non trop-
po lontano rischia di essere ben

Stabili le emissioni nocive, ma spuntaho altri “eco attacchi”

Nel 2015 le emissioni gfﬁbali di C02 sono

C02 legate al settore energetico per contro

state pari a 32,1 miliardi di tonnellate, pari
aquelle emesse nel 2013, Per contro,

il Pil del mondo & cresciuto del +3;1%.

A sostenerlo & l'international Energy agency
(lea) che ha elaborato i dati sull’emissione
di CO2 relativi al selo settore energetico, cioé
il maggior responsabhile degli effetti negativi
causati dal gas serra. “Un dato, questo, che
conferma — secondo I'lea — come il legame
tra crescita economica e crescita delle
emissioni si stiaindebolendo”. In effetti,

fa notare I'agenzia, anche nel 2014 non si

a registrato un aumento delle emissioni di

il Pil del mondo & cresciuto del +3,4%.

Il dato, per quanto importante, si delimita
perd ad un solo, preciso ambito: quelio

delle emissioni climalteranti. Ma se si allarga
lo sguardo al complesso degli impatti
dell’attivita umana sull’ambiente,

il disaccoppiamento purtroppo risulta ancora
molto lontano. Lestrazione di risorse

nel mondo continua senza sosta, &
decuplicata nell’ultimo secolo e — secondo
le stime dell’ Agenzia europea per I’'ambiente
(Eea) — raddoppiera ancora al 2030. (v.d.c.)
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“appena” 18 milioni,
unnumero che érad-
doppiatonel 2015 pas-
sando a 36 milioni e
che secondo le stime
salira ancora superan-
doi48milioninel 2017 a causa del-
le inevitabili alluvioni, siccita ed al-
tri eventi metereologici estremi.
Gli scenari piti lontani disegna-
no quadri ancora pili foschi. Nei
prossimi 30 anni il Fiume Giallo,
lo Yangtze, il Gange, 1'Indo, I'Eu-
frate, il Giordano, il Nilo e molti al-
tri fiurni che sostentano la vita di
centinaia di milioni di persone sof-
friranno una riduzione di portata
idrica del 30%, a fronte di-un au-
mento della domanda di acqua
per energia, agricoltura ed usi do-
mestici. Se non siimplementeran-
no adeguate politiche di riduzio-
ne delle emissioni di gas serra, a
cominciare da quelle perlo svilup-
po dell'efficienza energetica, se-
condo le stime di Avvenia entro il
20501l numero dirifugiati climati-
ci potrebbe superare quota 250
milioni. A questi si andranno poi
ad aggiungere coloro che migre-
ranno a causa delle guerre che na-
sceranno dall'insorgere degli squi-
libri ambientali. “E se le migrazio-
ni ambientali sono per la stra-

~ grande maggioranza migrazioni

interne, una parte sempre mag-
gioredilororischiala vita perrag-
giungere le coste europee”, com-
mentano gli analisti di Avvenia.
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Il “greenbond”
piace ai governi
dopo la Polonia
ecco la Francia

L’affare dei titoli
obbligazionari emessi per
finanziare opere in campo
ambientale si allarga. Dopo
la Polonia che ha lanciato lo
scorso dicembre il primo
green bond da 750 milioni di
euro con scadenza a5 anni,
& ora il turno della Francia.
Il governo transalpino

ha infatti deciso di esordire
in questo settore lanciando
un’operazione inaugurale
da 7 miliardi di euro

di green bond a scadenza
ultra-ventennale.
Operazione che all’inizio
doveva essere di 3 miliardi
di euro, ma di fronte a ordini
per 23,5 miliardi l'importo
& aumentato.

E’ emblematico il caso

dei “green bond”,

le obbligazioni verdi, di cui
oggi tutti parlano: ovvero,
lo strumento finanziario
che lega i'emissione

di un’obbligazione ad un
investimento vantaggioso
per 'ambiente.

Ad imprimeme la spinta
decisiva & stata proprio
laCop 21. Emessi,

in particolare, da Bei o
World Bank, le obbligazioni
verdi si sono fatte largo

in principio esclusivamente
sul mercato privato.

Non a caso, é proptio

il mercato delle obbligazioni
green societarie quello che
sta dimostrando pii vitalita.
In merito, uno studio di
Hsbe stima che nel 2016

i titoli etichettati come
green bond a livello
mondiale hanno toccato

i 118 miliardi di dollari,

ma si tratta soltanto

di una goceia in un mare

di opportunita.

Se si amplia il perimetro
fino ad analizzare tutte

le obbligazioni che possor
essere ricondotte al clim

“si arriva ad un volume di

694 miliardi di dollari co
aumento di ben 96 mili
di doliari rispetto al 2C
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